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CRISE DEVE ALAVANCAR
REESTRUTURACAO DE
DIVIDAS E FUSOES E
AQUISICOES

A pandemia de coronavirus e a consequente paralisacao
da economia podem criar cenarios positivos para algumas
areas. Escritérios de advocacia focados em fusdes e
aquisicoes e no setor bancario devem atender a demanda
das duas pontas dos negodcios: companhias endividadas e
empresas com caixa para adquirir ativos com precos bem
mais acessiveis.

Duas resolucdes do CMN facilitaram recentemente um
pouco mais 0S negocios e evitaram uma leva de
guebradeiras. A primeira medida do CMN facilita a
renegociacao de operacdes de creditos de empresas e de
familias que possuem boa capacidade financeira e mantém
operacgoes regulares e adimplentes ativas, permitindo
ajustes de seus fluxos de caixa. A segunda medida
expande a capacidade de utilizacdo de capital dos bancos
para que eles tenham melhores condi¢cGes para realizar as
eventuais renegociactes e de manter o fluxo de concesséao
de crédito.



As resolucdes foram muito bem-vindas e escritorios de
advocacia ja preveem um aumento na procura por
assessoria juridica em poucos meses, principalmente na
parte de reestruturacio de dividas. “Com o endividamento,
as empresas ficam sufocadas e aproveitam as
oportunidades de reestruturacéo de dividas. Vao pedir aos
credores mais prazos, renegociacao de taxas de juros, etc.
As duas resolucbes do CMN facilitam essa reestruturacgao.
Bancos e devedores se beneficiam”, diz Antonio Giglio
Neto, especialista em direito bancario e financeiro do
Giglio Neto Advogados, nova banca estruturada por um
dos socios que se desligou do Demarest Advogados

. “Nossos honorarios mais justos, estrutura mais enxuta e
atendimento customizado séo diferenciais atraentes para
enfrentar os efeitos econdmicos da epidemia”, diz.

Antes da pandemia, havia expectativa de um novo recorde
em fusOes e aquisicbes em 2020. De acordo com estudo
da PwC, foram realizadas 912 transac0es de fusdes e
aquisicoes em 2019. Com esse volume de negocios, o pais
chegou ao recorde histérico desde que a compilagao
comecou a ser feita, a partir de 1991. E 2020 ja comecou
agitado no mercado brasileiro, com o volume de 89
operacOes em janeiro, 0 maior numero ja registrado para o
més. Esse ano deve registrar grandes transagoes, porém,
com perspectivas de mercado diferentes.

Pesquisa mundial da Baker Tilly International e
Mergermarket reforca o estudo da PwC e ainda indica que
as negociacoes de fusdes e aquisicdes no middle Market
(negdcio avaliado entre US$ 15 milhdes e US$ 500
milhGes) tém um grande potencial esse ano. 67% dos
entrevistados concordam que este segmento tera a maior
atividade em 2020. Segundo o lider global de Financas
Corporativas da Baker Tilly International, Michael Sonego,
“Negocios com empresas de middle market, geralmente
produzindo melhores taxas de risco-retorno, podem parecer



mais atraentes. Mais intuitivamente, o segmento de middle
market constitui o alvo mais atraente, dado seu modelo de
negocios e agilidade comprovados”.

Giglio Neto lembra ainda da 6tima oportunidade de
aquisicOes de empresas em recuperacao judicial, uma vez
gue para esse caso ha protecédo legal para o investidor que
comprar a empresa. “Em recuperacao judicial, fazendo-se a
venda do ativo na forma prevista na lei (“unidade produtiva
isolada”), ndo ha sucessao do comprador nas obrigacdes
do devedor. O comprador compra o ativo como se fosse
zero quildmetro. E uma grande chance de adquirir um ativo
provavelmente barato com essa protecao”.

O middle market abre também - para escritérios menores e
com precos mais competitivos - otimas possibilidades de
trabalho que vao além das operacdes de fusbes e
aquisicoes. Giglio Neto afirma que nas areas de bancario e
financeiro, em grande parte das operacdes, os players
envolvidos (credores, de um lado, e tomadoras, de outro)
tém optado por trabalhar com bancas de estrutura mais
enxuta e com custo menor. “Quanto a contratos comerciais
e imobiliario, assim como em societario mais puro (que nao
necessariamente um M&A), a oportunidade que enxergo
esta nas empresas de middle que n&o querem investir
muito dinheiro em honorarios altos dos grandes escritorios,
ja que esses sao trabalhos mais rotineiros, de dia a dia. No
geral, a grande aposta é o crescimento dessas empresas,
gue hoje sao startups ou de middle, e amanha serao de
grande porte, com a retomada econdmica. Sao minas de
pequenos negocios que ajudamos com toda a consultoria
juridica sem a preocupacao a curto prazo. Queremos
crescer juntos e usufruir a longo prazo”.
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